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摘要 

 

 

一、【银行理财子公司】中国银保监会发布《商业银行理财子公司净资本管理办法（试行）》 

（发布日20191202） 

【相关内容简介】：  

日前，中国银保监会发布了《商业银行理财子公司净资本管理办法（试行）》（以下简称《净资本管理办

法》），自2020年3月1日起施行。 

一、制定《净资本管理办法》的背景： 

一是理财子公司现行监管制度有明确要求。《商业银行理财子公司管理办法》（以下简称《理财子公司办法》

第45条明确规定"银行理财子公司应当遵守净资本监管要求。相关监管规定由国务院银行业监督管理机构另行制定

"。二是与同类资管机构监管要求保持一致。2010年以来，原银监会发布实施了《信托公司净资本管理办法》，证

监会也先后发布了证券公司、基金管理公司子公司等多项净资本监管制度。因此，对理财子公司实施净资本管

理，有利于与同类资管机构监管要求保持一致，确保公平竞争。三是促进理财子公司稳健开展业务。建立与理财

子公司业务模式和风险特征相适应的净资本管理制度，通过净资本约束，引导其根据自身实力开展业务，避免追

求盲目扩张，促进理财子公司规范健康发展。 

二、制定《净资本管理办法》的总体思路： 

落实《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商业银行理财业务监督管理办法》和《理财子公司办

法》等制度规则，充分借鉴同类资管机构的净资本监管要求，结合理财子公司的特点，通过净资本管理约束，引

导理财子公司树立审慎经营理念，坚持业务发展与自身经营管理能力相匹配；确保同类资管机构公平竞争，防范

监管套利，促进我国资管行业健康有序发展。 

三、理财子公司净资本管理的计算要求和监管标准： 

理财子公司净资本管理主要包括净资本、风险资本以及净资本监管标准等三方面内容。 

（一）关于净资本 

 中国银保监会发布《商业银行理财子公司净资本管理办法（试行）》——通过净资本管理约束，

引导理财子公司树立审慎经营理念 
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净资本计算公式为：净资本=净资产－∑（应收账款余额×扣减比例）－∑（其他资产余额×扣减比例）－或有

负债调整项目+/－国务院银行业监督管理机构认定的其他调整项目。 

理财子公司净资本计算表的项目设定及扣减比例，主要参照了基金管理公司子公司、证券公司、信托公司等

同类资管机构的相关监管规定，具体包括：应收账款扣减、其他资产扣减、或有负债扣减和监管认定的其他调整

项目等。 

（二）关于风险资本 

风险资本计算公式为：风险资本=∑（自有资金投资的各类资产余额×风险系数）+∑（理财资金投资的各类资

产余额×风险系数）+∑（其他各项业务余额×风险系数）。 

自有资金投资风险资本：根据《理财子公司办法》规定的自有资金投资范围，对现金及银行存款、拆放同

业、固定收益类证券和本公司发行的理财产品等4类资产计算对应的资本要求。 

理财业务对应的资本：对理财产品投资主要涉及的现金及银行存款等、固定收益类证券、非标准化债权类资

产、股票、未上市企业股权、衍生产品、商品类资产、公募证券投资基金等11类资产计算对应的资本要求。 

风险系数是指对于理财子公司的自有资金投资、理财业务及其他业务，依照国务院银行业监督管理机构规

定，对各类资产赋予的相应权重。理财资金投资资产为按照穿透原则确定的底层资产（公募证券投资基金除外）。

风险系数具体数值参考了同类资管机构的系数设定，并结合理财子公司实际情况对部分风险系数进行了相应调

整。 

（三）关于净资本监管标准 

理财子公司净资本管理应当符合以下两方面标准：一是净资本不得低于5亿元人民币，且不得低于净资产的

40%；二是净资本不得低于风险资本，确保理财子公司保持足够的净资本水平。 

四、《净资本管理办法》提出的其他监管要求： 

一是落实主体责任。规定理财子公司董事会承担本公司净资本管理的最终责任，高级管理层负责组织实施净

资本管理工作，至少每季度将净资本管理情况向董事会书面报告一次。二是明确监管报表要求。理财子公司应当

定期报送净资本监管报表，并对相关报表的真实性、准确性、完整性负责。三是明确重大事项报告责任。理财子

公司净资本、净资本与净资产的比例、净资本与风险资本的比例等指标与上个报告期末相比变化超过20%或不符

合监管标准的，应当向银行业监督管理机构书面报告，并说明原因。四是明确信息披露要求。理财子公司应当在

年度报告中披露净资本管理情况。五是规定监管措施。对于不符合净资本管理要求的理财子公司，银行业监督管

理机构可以根据法律法规采取相关监管措施。 

（该信息参考自银保监会官网） 
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