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印度新冠肺炎疫情近期呈现出急剧恶化趋势，单日新增确

诊病例屡创新高，死亡人数急剧上升。据印度卫生部数据显示，

当地时间 4 月 22 日，印度单日新增确诊病例再创新高，达到

314835 例，单日新增确诊病例首次突破 30 万例，表明印度正

在受到第二印度波疫情冲击。 

印度暴发第二轮疫情原因：一是病毒变异加快疫情传播。

2020 年底，印度国内报告发现一种新型变异病毒 B.1.617，该

病毒具有双重突变特征，同时带有 E484Q 和 L452R 两个突变，

因此具有更强的传染性。二是印度近期举办多场大型宗教集

会、选举集会等活动，导致大量人员聚集。三是疫苗接种速度

有限，不能在短期内形成有效的群体免疫。 

第二轮疫情对印度影响分析：经济方面，冲击导致印度经

济复苏不确定性增加，或将低于 IMF 此前预期数据；此外，

宽松的货币政策将增加印度通胀压力。财政方面，疫情暴发将

增加政府财政支出压力，并导致政府财财政赤字走阔，政府债

务水平上升。金融方面，第二波疫情的冲击导致印度金融市场

恐慌情绪增加，近期股市呈现下跌趋势，国债收益率 2021 年

初小幅上涨，但并未扭转自 2019 年以来的下跌趋势。 
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印度新冠肺炎疫情近期呈现出急剧恶化趋势，单日新增确诊病例屡创新高，死亡人数急剧上升。当地时间 4 月

22 日，印度单日新增确诊病例达到 314835 例，确诊病例累计达到 15930965 例，累计死亡病例 184657 例。第二波

疫情冲击导致印度国内多地再度收紧防疫政策，目前多国已对印度实施旅行限制。 

因此，本文首先梳理印度暴发第二波疫情的现状，并分析其形成的原因和国内国际影响，然后分析疫情对印度

国内经济复苏和金融市场的影响。 

一、 印度本轮疫情梳理 

(一)  疫情急剧恶化，单日新增确诊病例屡创新高 

印度新冠肺炎疫情近期呈现出急剧恶化趋势，单日新增确诊病例屡创新高，死亡人数急剧上升。据印度卫生部

数据显示，当地时间 4 月 22 日，印度单日新增确诊病例首次突破 30 万例，达到 314835 例。印度单日新增确诊病

例连续 8 日突破 20 万例，表明印度正在遭受第二波疫情冲击。相对于第一波疫情，第二波疫情更为严重，不仅新

增确诊病例数量显著高于前期平均水平，而且具有传播速度更快的特点。 

目前，印度确诊病例数量已经超过巴西再次成为世界第二。截至当地4月22日，印度确诊病例累计达到15930965

例，累计死亡病例 184657 例，此外，由于疫情急剧恶化，印度国内面临医疗资源短缺，药品供应紧张等问题，导

致印度死亡病例数量迅速攀升。按照目前趋势，印度本次疫情仍未达到峰值，未来短期疫情将更为严重。 

 

图 1: 印度新冠肺炎疫情趋势（单位：人） 

数据来源：Wind 资讯，印度卫生部，远东资信整理 

(二)  印度再度收紧防疫政策 

受新冠肺炎疫情再度蔓延的影响，印度国内的防疫政策目前全面收紧。当地时间 4 月 11 日，印度宣布禁止抗
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病毒药物瑞德西韦的出口。同时为满足国内接种需求，印度血清研究所（SII）已推迟向世卫组织“新冠肺炎疫苗实

施计划”（COVAX）交付阿斯利康新冠疫苗。 

目前印度并未采取全国性的封锁措施，印度总理莫迪 4 月 20 日晚发表电视讲话中表示，“应尽力避免”彻底的

封锁，但印度国内已有多地重启封锁措施。当地时间 3 月 26 日，印度马哈拉施特拉邦决定从 28 日起实施宵禁；当

地时间 4 月 19 日，德里首席部长阿尔温德·凯杰里瓦尔宣布，将在德里实施为期 6 天的“新冠封锁”。此外，印度北

方邦也宣布实施周末封锁和宵禁措施。 

(三)  印度疫情急剧恶化的原因分析 

印度新一轮疫情暴发风险的是多种因素的共同结果： 

一是病毒变异加快疫情传播。2020 年底，印度国内报告发现一种新型变异病毒 B.1.617，该病毒具有双重突变

特征，同时带有 E484Q 和 L452R 两个突变，因此具有更强的传染性，并且该种变异病毒可能会削弱现有疫苗的免

疫效果。变异病毒不仅造成印度国内确诊病例急剧增长，而且已传播至多个国家，目前除印度外，英国、美国、丹

麦、新加坡等国均已报告该变异病毒的确诊病例，当地时间 4 月 21 日加拿大魁北克省报告该省首例变异新冠病毒

B.1.617 的感染病例。变异病毒被认为是导致印度疫情急剧恶化的最主要因素。 

二是印度近期举办多场大型宗教集会、选举集会等活动，导致大量人群聚集。印度西孟加拉邦、阿萨姆邦和中

央直辖区等地从 3 月底开始举行地方议会选举，选举活动将为期一个月，印度多地举行选举集会；大壶节是印度最

大规模的宗教节日，“大壶节”期间大量人群聚集。 

三是疫苗接种速度有限，不能在短期内形成有效的群体免疫。印度卫生部的数据显示，截至 4 月 22 日，印度

全部人口新冠肺炎疫苗接种总量已超过 1.3 亿剂，但每百人新冠疫苗接种量仅为 9.21 人次，低于 11.91 的世界平均

水平。且随着第二波疫情的来临，印度面临疫苗原料短缺情况，由于美国对多种疫苗原材料实施出口限制，印度新

冠疫苗面临停产危机。 

(四)  多国对印度实行旅行限制 

受此影响，多国领导人已取消访问印度的行程。英国当地时间 4 月 19 日，英国首相府表示，由于“当前的新

冠肺炎疫情形势”，英国首相约翰逊取消了原定于下周访问印度的行程，改为 4 月下旬与印度总理莫迪进行对话。

日本当地时间 21 日报道，由于印度疫情蔓延，以及日本东京，大阪等地疫情形势严峻，日本首相菅义伟决定取消

原定于 4 月底“黄金周”期间访问印度和菲律宾的日程。 

多个国家和地区对印度实行旅行限制。当地时间 4 月 8 日新西兰总理阿德恩表示,暂停包括新西兰籍公民在内

所有来自印度的旅客入境，该规定将于当地时间 4 月 11 日 16 时持续至 4 月 28 日；法国宣布来自印度的入境者须

接受为期 10 天的隔离；英国宣布从 4 月 23 日凌晨 4 时开始，禁止曾到过印度的非英国和爱尔兰籍的公民入境，

从印度入境英国的英国和爱尔兰公民将必须接受 10 日强制隔离；新加坡宣布印度入境的人员需在指定地点执行
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14 天隔离后继续隔离 7 天。 

二、 疫情冲击对印度影响分析 

(一)  疫情冲击导致印度经济复苏不确定性增加 

2020 年，受新冠肺炎疫情冲击，印度实际 GDP 增速大幅下降至-7.96%，较上年下降 12.01 个百分点。据 IMF

预测数据显示，2021 年印度将成为新兴经济体中经济增长最为显著的国家，印度实际 GDP 增速将达到 12.55%，较

上年大幅提升 20.51 个百分点，并有望成为 2021 年亚洲地区经济增速最快的国家。但第二波疫情的冲击叠加再次

实施的封锁措施，使印度经济增长的不确定性再次增加。 

从经济稳定性看，2020 年印度 CPI 水平为 6.20%，较上年提升 1.43 个百分点，高于央行 4%的通胀调控目标。

为刺激经济增长，2020 年印度央行累计降息 115 个基点，下调基准回购利率至 4%，创 2009 年以来最低。2021 年

4 月 7 日，印度央行决定维持基准利率不变，宽松的货币政策或将进一步推升印度通胀水平。 

 

图 2: 2010 年~2021 年印度经济增速、CPI 水平（单位：%）（2021 年为预测值） 

数据来源：Wind 资讯，远东资信整理 

(二)  印度政府债务水平或将进一步提升 

从财政实力看，2020 年印度政府财政收入为 36.68 万亿卢比，同比下降 8.25%，财政支出 60.68 万亿卢比，同

比上涨 10.23%，经结构调整后的政府财政赤字水平为 8.19%，较上年扩张 0.80 个百分点，财政收支失衡进一步加

剧。从政府债务看，印度于 2020 年 3 月公布 1.7 万亿卢比（约合 230 亿美元）的救助计划。同年 5 月，印度承诺将

推出包含此前 1.7 万亿卢比在内的、总额为 20 万亿卢比（约合 2670 亿美元）的一揽子经济刺激计划。其中具体措

施包括为中小企业提供担保；为银行提供流动性；为农民工、城市商贩等提供救济资金；为农业、渔业、畜牧业等
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生产提供资金等。同年 10 月 12 日，印度财政部公布第二轮财政刺激方案，具体包括：向政府部门官员和雇员提供

政府津贴，用于扩大非必需品的支出；向邦级政府提供免息贷款；加大基础设施建设等。 

从政府债务看，2020 年印度政府债务水平显著提升。一般政府债务总额相当于 GDP 的比重为 89.56%，较上年

大幅提高 15.67 个百分点，债务水平达到近十年历史新高，显著高于 60%的国际警戒线水平。具体来看，2020 年印

度政府债务总额达到 1745.41 万亿卢比。 

根据印度发布的《2021-22 年联盟预算》，本年度印度刺激经济增长的重点是投资主导型措施，并增加了资本

支出拨款，叠加本轮疫情暴发抑制印度经济增长，进而导致以税收收入为主的财政收入下降，并增大政府财政支出，

预计印度的财政收支失衡将会加剧，政府债务水平将进一步上升。 

   

图 3: 印度一般政府债务总额相当于 GDP 的比重（单位：%）           图 4: 印度财政赤字水平（单位：%） 

数据来源：Wind 资讯，远东资信整理 

(三)  疫情加大市场恐慌情绪，印度金融市场受到冲击 

第二波疫情的冲击导致印度金融市场恐慌情绪增加，近期股市和债市均呈现下跌趋势。 

孟买敏感 30 指数自 2 月 15 日 52154.13 的高点持续下跌，4 月 20 日下跌至 47705.80 点，4 月内已累计下跌

4.87%，年内最大累计跌幅达到 8.53%。 

印度国债收益率自 2019 年起整体呈现下跌趋势。2021 年年初，印度国债收益率有所上升，但随着第二波疫情

冲击，国债收益率再度下行。其中 2 年期国债收益率下行至 4.60%，2 年期国债收益率下行至 6.07%，虽然较年内

高位下降幅度较小，但并未扭转自 2019 年以来的下跌趋势。 
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图 5: 2019 年至今印度孟买敏感 30 指数（单位：点）               图 6: 2015 年至今印度国债收益率（单位：%） 

数据来源：Wind 资讯，远东资信整理 

 

 

附：印度核心指标数据 
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GDP 总量* (万亿美元) 2.29 2.65 2.71 2.88 22.71 

实际 GDP 增速(%) 8.26  6.80  6.53  4.04  -7.97  

人均 GDP(美元) 1732.05  1980.69  1996.95  2098.93  1964.88  

CPI 增幅(%) 4.50  3.60  3.43  4.76  6.20  

失业率(%) 5.0  8.8  7.0  7.6 - 

财政余额/GDP*(%) -7.37  -6.38  -7.11  -8.20  -8.19 

政府债务/GDP*(%) 68.71  69.42  69.58  72.34  89.56 

财政收入/政府债务(%) 29.27  28.60  29.09  26.68  20.91 

外债总额/GDP(%) 19.87  19.36  19.21  19.61  20.80 

CAR/外债总额*(%) 111.27  111.99  121.87  115.19  - 

外汇储备/外债总额*(%) 79.31  80.36  76.59  82.19  96.22 
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