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境内债券实质违约大幅减少，展期和境外债券违约激增 

——2022 年度信用债违约分析 

2022 年境内信用债市场共有 43 只债券新发生违约，违约时债券余额

合计 295.09 亿元，涉及的违约主体共 25 家，其中 8 家为首次违约主体，年

内新增违约债券约 80%发生在前两季度。与去年相比，2022 年新增违约债

券只数和违约主体个数均显著减少，新增违约债券余额大幅下降。房地产

行业仍为 2022 年最主要的债券违约事件发生领域，但违约主体数量较去年

已有所下降，同时，其他行业信用债违约事件与去年相比显著减少。 

2022 年境内新增首次违约主体共有 8 家，其中，有 4 家主体为房地产

企业。从企业性质来看，新增首次违约主体大部分为民营企业，仅有一家

为地方国企。年度新增主体违约率为 0.17%，较去年有所下降；其中，民营

企业新增主体违约率下降显著，国有企业新增主体违约率小幅下降；民营

企业新增债券违约率显著下降。 

2022 年境内信用债共有 103 只债券发生展期，涉及 45 家发债主体。

展期债券的数量和涉及金额均较去年大幅增长。拉长时间来看，2018 年以

来，年度展期债券数量和涉及金额均逐年增长。大部分展期发行人为房地

产企业，其后续的债务风险值得进一步关注。 

境外债方面，2022 年我国企业共有 46 家主体、99 只境外债发生违约

事件，与去年相比增幅超过 100%，且违约主体集中于房地产行业。境外债

的违约事件激增反映了我国房地产企业在 2022 年仍未摆脱的经营困境。 

总的来说，尽管今年以来我国境内债券实质违约事件大幅减少，但是

境内债券展期和境外债券违约事件均大幅增加，未来境内债仍有不小兑付

风险。展望未来，随着境内地产融资“三支箭”相关政策的落地实施，境内

房地产行业融资通道恢复，以及国内疫情形势的后续改善，房地产企业所

面临的困局或将在 2023 年得到逐步改善。 
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一、境内信用债实质性违约较去年大幅减少 

本文中的违约是指未按时兑付本金和/或利息、未按时兑付回售款或未按时兑付回售款和利息、提前到期未兑

付、触发交叉违约、担保违约，但不包括本息展期，相关统计均参考 Wind 资讯。本文的违约债券统计口径包括 Wind

二级债券分类中的一般公司债、私募债、一般企业债、超短期融资债券、一般短期融资券、一般中期票据和可交换

债。 

Wind 资讯统计显示，2022 年全国新增 43 只债券新发生违约，违约时的债券余额合计 295.09 亿元，涉及的违

约主体共有 25 家，其中 8 家是首次违约主体（第一次出现旗下所发行信用债违约的主体）。与去年情况相比，2022

年新增违约债券只数和违约主体个数均显著减少，新增违约债券余额大幅下降（前值为 1127.96 亿元，图 1）。 

从债券违约在 2022 年各季度的分布情况来看，2022 年新增违约债券主要分布在前两季度，占到全年新增违约

债券的近 80%。第三季度开始，新增债券违约只数开始大幅减少，第四季度仅有 3 只新增违约债券且没有新增首次

违约主体（图 2）。 

 
图 1：年度债券违约情况（2016 年-2022 年，单位：个；亿元） 

注：违约债券余额统计时间截至 2022.12.31。 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

 
图 2：2022 年季度债券违约情况（2022Q1-2022Q4） 

注：违约债券余额统计时间截至 2022.12.31。 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 
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从 2022 年违约主体所属行业来看，共有 8 家违约主体为房地产行业企业，其他行业均只有 1 家违约主体（见

图 2）。与去年相比，房地产行业仍为最主要的债券违约事件发生领域，但违约主体数量较去年已有所下降，同时，

2022 年其他行业信用债违约事件与去年相比显著减少。2022 年违约主体发行时评级为 AAA 和 AA+级的违约主体

合计占比为 50%。 

   
图 3：2022 年违约主体申万行业分布（单位：个） 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

二、境内新增首次违约主体仍以房地产企业为主 

2022 年新增首次违约主体共 8 家，涉及违约债券共 12 只，当年度应兑付而未兑付金额为 105.71 亿元。从企业

性质来看，首次违约主体大部分为民营企业，仅有一家为地方国企。从所属行业来看，8 家主体中有 4 家均属于房

地产行业，此外几家主体分别属于非银金融、医药生物、有色金属和传媒行业。受政策调控及前期房地产企业激进

扩张策略的影响，2022 年新增违约企业仍集中于房地产行业。 

表 1：2022 年首次违约主体基本情况 

发行人 
首次违约

时间 

当年度

违约债

券只数 

当年度应

兑付而未

兑付金额

（亿元） 

违约前

3 个月

主体评

级 

发行

时主

体级

别 

所属申万

行业（一

级-二级） 

所属

地区 

公司

属性 

是否

上市 
违约情况概述 

福建阳光集

团有限公司 
2022/2/24 2 9.62 AA AA+ 

房地产—

房地产开

发 

福建

省 

民营

企业 
否 

未按时兑付本息（2

只） 

渤海租赁股

份有限公司 
2022/3/2 1 4.75 A- AAA 非银金融 

新疆

维吾

尔族

自治

区 

公众

企业 
是 

未按时兑付本息（1

只） 

8

1
1

1

1

1

1

1
1

房地产 纺织服饰 非银金融 基础化工 建筑装饰 交通运输 轻工制造 社会服务 有色金属
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发行人 
首次违约

时间 

当年度

违约债

券只数 

当年度应

兑付而未

兑付金额

（亿元） 

违约前

3 个月

主体评

级 

发行

时主

体级

别 

所属申万

行业（一

级-二级） 

所属

地区 

公司

属性 

是否

上市 
违约情况概述 

阳光城集团

股份有限公

司 

2022/3/15 1 63.84 AA+ 

AAA

、

AA+ 

房地产—

房地产开

发 

福建

省 

民营

企业 
否 

未按时兑付本息（5

只），触发交叉违约

（1 只） 

武汉当代科

技产业集团

股份有限公

司 

2022/4/3 2 5.37 AA+ AA+ 
医药生物-

化学制药 

湖北

省 

民营

企业 
否 

未按时兑付本息（1

只）、触发交叉违约

（1 只） 

武汉当代明

诚文化体育

集团股份有

限公司 

2022/4/22 1 1.23 AA+ AA- 
传媒-文化

传媒 

湖北

省 

地方

国企 
是 

未按时兑付回售款

和利息（1 只） 

阳谷祥光铜

业有限公司 
2022/5/6 1 5.33 AA AA 有色金属 

山东

省 

中外

合资

企业 

否 
未按时兑付本息（1

只） 

广西万通房

地产有限公

司 

2022/09/2

2 
1 6.32 AA AA 

房地产-房

地产开发 

广西

壮族

自治

区 

民营

企业 
否 

未按时兑付本息（1

只） 

北京鸿坤伟

业房地产开

发有限公司 

2022/6/20 3 9.25 AA- AA 
房地产-房

地产开发 

北京

市 

民营

企业 
否 

提前到期未兑付（3

只） 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

从新增主体违约率（户数法）来看，2022 年新增主体违约率为 0.17%，较去年有所下降。民营企新增主体违约

率 1.81%，较去年大幅下降；国有企业新增主体违约率仅为 0.02%（见图 4）。 

 
图 4：年度（国企、民企）新增主体违约率（2018 年-2022 年） 

注：新增主体违约率（户数法）=某期限内首次违约主体数/期初期末存量债券主体数量的简单平均。 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 
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从新增债券违约率（余额法）来看，2022 年新增债券违约率为 0.11%，较上个年度下降 0.33 个百分点，其中

民营企业新增债券违约率为 2.75%，较上个年度大幅下降 1.99个百分点（图 5）；国有企业新增债券违约率为 0.002%，

与上年度相比也有明显降低（见图 5）。 

 

图 5：年度（国企、民企）新增债券违约率（2018 年-2022 年） 

注：新增债券违约率（余额法）=某期限内新增违约债券余额/期初期末存量债券余额的简单平均。 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

三、境内债券展期大幅增加 

对于未纳入上述 2022 年境内新增违约债券统计，但发生了首次本息展期的债券（即在本年度内该债券第一次

发生本息展期情况），2022 年发生展期的债券共有 103 只，涉及主体 45 家，涉及债券余额合计共 1522.75 亿元。

相比去年的 64 只、572 亿元的展期债券，今年展期债券的数量和涉及金额均大幅增长。拉长时间来看，2018 年以

来，年度展期债券数量和涉及金额均逐年增长。 

 
图 6：年度新增债券展期情况（2018 年-2022 年，单位：个；亿元） 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 
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从 2022 年发生展期的发行人所属行业来看，45 家展期发行人中有 28 家为房地产企业（图 7），如果后续企业

的经营及外部融资情况无法得到改善，其面临的偿债风险将无法获得根本性解决，展期债券的兑付风险仍然较大，

不确定性较高。现将 2022 年所有发生展期的企业汇总梳理见下表 2，其后续的债务风险值得进一步关注。 

 

图 7：2022 年展期发行人所属行业（单位：个） 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

表 2：2022 年首次展期主体基本情况 

序号 发行人 首次本息展期时间 所属申万行业 公司属性 是否上市 

1 红星美凯龙控股集团有限公司 2022/12/26 房地产 民营企业 否 

2 
武汉当代明诚文化体育集团股

份有限公司 
2022/12/19 社会服务 地方国有企业 是 

3 中天金融集团股份有限公司 2022/12/13 房地产 民营企业 是 

4 荣盛房地产发展股份有限公司 2022/12/10 房地产 民营企业 是 

5 恒大地产集团有限公司 2022/12/5 房地产 民营企业 否 

6 永城煤电控股集团有限公司 2022/11/28 煤炭 地方国有企业 否 

7 花样年集团(中国)有限公司 2022/11/25 房地产 其他 否 

8 融侨集团股份有限公司 2022/11/18 房地产 中外合资企业 否 

9 金科地产集团股份有限公司 2022/11/15 房地产 民营企业 是 
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序号 发行人 首次本息展期时间 所属申万行业 公司属性 是否上市 

10 武汉当代科技投资有限公司 2022/11/14 医药生物 民营企业 否 

11 鑫苑(中国)置业有限公司 2022/11/14 房地产 其他 否 

12 上海世茂建设有限公司 2022/11/11 房地产 其他 否 

13 武汉天盈投资集团有限公司 2022/11/9 非银金融 民营企业 否 

14 北京信中利投资股份有限公司 2022/11/7 传媒 民营企业 否 

15 俊发集团有限公司 2022/10/24 房地产 民营企业 否 

16 深圳市龙光控股有限公司 2022/10/19 房地产 其他 否 

17 鸿达兴业集团有限公司 2022/10/17 基础化工 民营企业 否 

18 上海世茂股份有限公司 2022/9/26 房地产 外资企业 是 

19 重庆市中科控股有限公司 2022/9/26 建筑装饰 民营企业 否 

20 
厦门禹洲鸿图地产开发有限公

司 
2022/9/15 房地产 中外合资企业 否 

21 正荣地产控股股份有限公司 2022/9/14 房地产 民营企业 否 

22 融创房地产集团有限公司 2022/9/13 房地产 民营企业 否 

23 
武汉当代科技产业集团股份有

限公司 
2022/9/9 医药生物 民营企业 否 

24 广州市时代控股集团有限公司 2022/9/8 房地产 民营企业 否 

25 奥园集团有限公司 2022/9/5 房地产 中外合资企业 否 

26 融信(福建)投资集团有限公司 2022/8/26 房地产 民营企业 否 

27 中静新华资产管理有限公司 2022/8/24 非银金融 其他 否 

28 佳源创盛控股集团有限公司 2022/8/19 房地产 民营企业 否 

29 
上海宝龙实业发展(集团)有限公

司 
2022/8/17 房地产 其他 否 
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序号 发行人 首次本息展期时间 所属申万行业 公司属性 是否上市 

30 当代节能置业股份有限公司 2022/8/1 房地产 民营企业 否 

31 河南能源集团有限公司 2022/7/29 煤炭 地方国有企业 否 

32 冠城大通股份有限公司 2022/7/14 房地产 外资企业 是 

33 福建福晟集团有限公司 2022/7/4 建筑装饰 民营企业 否 

34 
深圳深业物流集团股份有限公

司 
2022/6/23 交通运输 民营企业 否 

35 泛海控股股份有限公司 2022/6/20 房地产 民营企业 是 

36 广州富力地产股份有限公司 2022/5/16 房地产 外资企业 是 

37 深圳市钜盛华股份有限公司 2022/5/11 非银金融 民营企业 否 

38 新力地产集团有限公司 2022/3/28 房地产 民营企业 否 

39 
江苏南通三建集团股份有限公

司 
2022/3/22 建筑装饰 民营企业 否 

40 苏宁电器集团有限公司 2022/3/21 商贸零售 民营企业 否 

41 
天津市房地产信托集团有限公

司 
2022/3/8 房地产 地方国有企业 否 

42 中国泛海控股集团有限公司 2022/2/21 非银金融 民营企业 否 

43 阳光城集团股份有限公司 2022/2/9 房地产 民营企业 是 

44 雏鹰农牧集团股份有限公司 2022/2/6 农林牧渔 民营企业 否 

45 福建阳光集团有限公司 2022/1/17 房地产 民营企业 否 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

四、境外债违约数量激增 

近年来，我国企业境外债违约事件逐年增加。2022 年，我国共有 46 家主体、99 只境外债发生违约，涉及金额

合计 356.88 亿美元，与去年的 40 只债券、156.40 亿美元相比，增幅超过 100%。从违约主体所属行业来看，46 家

违约主体中共有 38 家主体属于房地产行业，这与境内信用债情况类似，风险均集中于房地产行业。 
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可以看到，尽管 2022 年境内信用债实质性违约大幅减少，但境外债违约事件爆发式增长，且境内和境外风险

均集中于房地产行业。早前受到政策影响，我国房地产企业在境内的各种融资活动受到限制，因此大批房企选择在

境外发债融资来补充流动性，同时，受疫情等因素影响，需求端的长期低迷也对房地产企业形成了较大负面影响。

境外债的违约事件激增反映了房地产企业在 2022 年仍未摆脱的经营困境。 

 
图 7：年度境外债违约情况（单位：个；亿美元） 

资料来源：Wind 资讯，远东资信整理 

五、总结与展望 

2022 年境内信用债市场共有 43 只债券、8 家主体新发生违约。与去年相比，2022 年新增违约债券只数和违约

主体个数均显著减少，新增违约债券余额大幅下降。房地产行业仍为 2022 年最主要的债券违约事件发生领域，但

违约主体数量较去年已有所下降，同时，其他行业信用债违约事件与去年相比显著减少。 

2022 年境内新增首次违约主体共有 8 家，其中，有 4 家主体为房地产企业。从企业性质来看，新增首次违约主

体大部分为民营企业，仅有一家为地方国企。新增主体违约率有所下降；其中，民营企业新增主体违约率下降显著，

国有企业新增主体违约率小幅下降；民营企业新增债券违约率显著下降。 

2022 年境内展期债券的数量和涉及金额均较去年大幅增长。拉长时间来看，2018 年以来，年度展期债券数量

和涉及金额均逐年增长。大部分展期发行人为房地产企业，其后续的债务风险值得进一步关注。 

境外债方面，2022 年我国企业境外债违约事件爆发式增长，与去年相比增幅超过 100%，且违约主体集中于房

地产行业。境外债的违约事件激增反映了房地产企业在 2022 年仍未摆脱的经营困境。 

总的来说，尽管今年以来我国境内债券实质违约事件大幅减少，但是境内债券展期和境外债券违约事件均大幅

增加，未来境内债券仍有不小兑付风险。展望未来，随着境内地产融资“三支箭”相关政策的落地实施，境内房地

产行业融资通道恢复，以及国内疫情形势的后续改善，房地产企业所面临的困局或将在 2023 年得到逐步改善。 
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