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调研手札·山东临沂

沂蒙传韵、商贸致远：文脉、产业与资本共生的城市发展之路

【编者按】临沂地处山东省东南部，是沂蒙精神的重要发源地，也是中国重要的商贸物流枢纽与制

造业基地。"商贸名城"、"物流之都"、"中国板材之都"、"中国工程机械名城"等标签背后，是这座城

市数十年深耕民营经济、以商兴城的独特发展逻辑。近期，研究团队实地走访调研临沂，形成《沂

蒙传韵、商贸致远：文脉、产业与资本共生的城市发展之路：临沂篇》。本文系统梳理了临沂的历

史人文底蕴、产业发展特点与经济财政实力，拆解临沂的产业定位与增长动能，并从地方政府债、

城投债、企业信用债、上市公司等维度分析临沂资本市场发展现状，全景呈现高质量发展下临沂"商
贸引领、制造升级、文旅赋能"的城市发展实践，为市场参与者观察区域信用、把握沂蒙产业变迁提

供详实参考与借鉴。

摘 要

临沂文脉底蕴深厚，沂蒙精神是这座城市最珍贵的红色遗产与精神内核。春秋战国时，临沂即

为琅琊重镇，汉代孙武故里、王羲之故居、诸葛亮躬耕遗址留存千年文化记忆；近代沂蒙山区孕育

的"沂蒙精神"，是党政军民生死与共、共克时艰的精神结晶，也是临沂城市底气与发展韧性的历史根

源。与此同时，临沂是华夏最重要的商贸物流集散地之一，依托商城集群与发达的物流体系，形成"
买全国、卖全国"的内贸格局，并积极融入双循环，出口额稳居山东省前列，外向型经济特征明显，

被誉为"中国商贸名城"与"物流之都"。

2025年，临沂市经济运行总体平稳、稳中有进，全市地区生产总值 6862.2亿元，同比增长 5.4%，
稳居山东省第 5位，全国地级市前列。三次产业增速分别为 4.2%、5.2%、5.6%，服务业引领增长态

势延续。社会消费品零售总额 3877.5亿元，增长 5.2%，稳居山东省第 4位；出口总额 225.97亿美元，

民营经济贡献超过 80%的 GDP，被誉为"山东版温州"。

财政方面，2025年临沂市一般公共预算收入 482.57亿元，同比增长 3.0%，其中税收收入 313.92
亿元，税收占比 65.05%。财政自给率 47.73%，总体呈小幅下行趋势，收支结构性压力有待持续关注。

债务方面，2025年末临沂宽口径负债率 62.2%、宽口径债务率 292.76%，在山东省各地市中均处于偏

低水平，债务风险总体可控。

资本市场方面，截至 2026年中，临沂 A股上市公司达 7家（境内外合计 11家），涵盖制药、

建材、肥料、磁性材料等多个领域，但整体上市公司规模与经济体量相比仍有较大提升空间。信用

债市场以城投债为主，近年来市级核心平台融资成本持续下行，化债推进有序；但目前产业类发行

主体相对有限，信用债结构仍有一定的优化空间，与临沂较大的经济体量相比，债券市场融资主体

的多元化程度仍有进一步提升空间。

未来，临沂需以沂蒙红色文化与商贸物流优势为双引擎，深化产业结构升级，推动商贸向现代

流通转型、制造业向高端智能延伸、文旅向沉浸体验升级；同时推动产业类主体进入债券市场，加

快“琅琊登榜计划”企业专项方案落地，通过筛选和培育优质企业，推动更多企业对接资本市场、

提升直接融资能力，进一步构建多元化投融资体系；依托专业信用服务提升区域资本市场认可度，

以高质量资本运作赋能城市高质量发展。
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一、人文底蕴：沂蒙精神与千年琅琊的文脉传承

（一）溯源寻根：从琅琊重镇到沂蒙圣地的千年文脉

临沂，古称琅琊，地处山东省东南，自然山水与人文积淀并茂。沂蒙山区雄峻绵延，沂河、沭

河蜿蜒其间，既孕育了华夏文明的重要支脉，也铸就了沂蒙人民坚韧不屈的精神气质。

春秋战国时期，临沂为齐鲁争雄的战略腹地，琅琊台上风云际会，曾是秦始皇东巡刻石立碑之

处。汉代，临沂更是名家辈出——"兵圣"孙武著《孙子兵法》传世千年，"书圣"王羲之在临沂兰亭留

下书法艺术的巅峰之作，一代名相诸葛亮躬耕于沂南，三顾茅庐前的隐逸岁月至今仍是传颂不衰的

历史佳话。北魏贾思勰在此写就《齐民要术》，开中国古代农业科学之先河。临沂城区现存王羲之

故居、洗砚池等历史遗迹，颜真卿、曾巩等历代名人与临沂的渊源也是城市文脉的组成部分。

近代以来，临沂是抗日战争和解放战争的重要战场与根据地。沂蒙山区孕育的沂蒙精神：——

“党政军民生死与共”、“艰苦奋斗”、“无私奉献”——已成为中国共产党人精神谱系的重要组

成部分，也是临沂城市底气与发展韧性最深层的历史根源。孟良崮战役遗址、沂蒙红嫂故里、华东

野战军纪念馆等红色遗存，是一代又一代沂蒙人砥砺奋进的精神坐标。

文化多元交融是临沂的另一特质。琅琊王氏、颜氏等世家大族的文化积淀，汤头温泉的养生文

化，沂蒙竹泉村的民俗风情，岱崮地貌的地质奇观，共同构成了临沂多层次、多维度的文化底色。

临沂现拥有国家 A级旅游景区 70余处，是全国重要的红色旅游目的地与生态旅游城市。

（二）商贸兴城：商城集群与物流枢纽铸就"商贸名城"

如果说沂蒙精神是临沂的精神底色，那么商贸物流则是临沂当代经济的核心叙事。临沂商城是

中国规模最大的商品交易市场集群之一，覆盖百货、建材、木材、钢铁、农产品等数十个专业市场，

聚集商贸流通企业超 1万家，辐射半径覆盖全国乃至东南亚。"买全国、卖全国"的商贸格局，使临沂

赢得了"中国商贸名城""物流之都"等美誉。

近年来，临沂商贸加速向现代流通转型。依托良好的商贸流通基础，临沂引入跨境电商、直播

电商、供应链金融等新业态，传统批发市场向综合服务平台升级，冷链物流、电商仓配一体化等现

代流通基础设施持续完善。沂蒙农产品的区域公用品牌建设也在加速推进，"临沂蔬菜""临沂粮油"等
区域品牌知名度持续提升，农产品商贸文旅融合发展形成新增长点。

2025年，临沂实现社会消费品零售总额 3877.5亿元，增长 5.2%，体量居山东省第 4位；进出口

总额 248.61亿美元，出口总额 225.97亿美元，外向型经济特征明显，民营企业是出口主力军。
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二、经济基石：商贸引领、制造升级的产业脊梁

（一）量稳质升：近七千亿量级上的稳健增长

2025年，临沂市地区生产总值 6862.2亿元，同比增长 5.4%，稳居山东省第 5位。分产业看，第

一产业增加值增长 4.2%，第二产业增加值增长 5.2%，第三产业增加值增长 5.6%，服务业引领增长

态势延续。据历年数据，临沂三次产业结构持续优化，2022—2025年三次产业占比由 8.8∶39.7∶51.5
演变为 8.1∶39.7∶52.2，第一产业占比小幅收窄，第三产业占比稳步提升，第三产业主导、第二产

业支撑的结构特征持续强化。

从人均维度看，临沂户籍人口约 1200万、常住人口约 1075.9万，为山东省人口最多的地级市，

人均 GDP水平在山东省属于中等，但依托庞大的人口基数与商贸消费市场，规模效应显著，对全省

消费和流通的贡献不容忽视。2025年社会消费品零售总额 3877.5亿元，稳居山东省第 4位，折射出

临沂商贸服务业的强大市场容量与消费韧性。民营经济占全市 GDP比重超 80%，被誉为"山东版温

州"，民营经济活力是临沂经济最鲜明的底色。

图 1：2025年山东各市地区生产总值和 GDP增速

资料来源：远东区域经济与债务数据库
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图 2：临沂 2021年以来 GDP规模、人均 GDP

资料来源：远东区域经济与债务数据库

图 3：2022年以来临沂一二三产业占比

资料来源：远东区域经济与债务数据库

（二）制造擎旗：主导产业撑起工业脊梁

临沂是山东省重要的工业基地，形成了"食品、木业、冶金、化工、机械、医药、建材、纺织"
八大传统优势产业，以及高端工程装备、高端板材和绿色智能家居两大支柱产业，新能源产业为战

略性新兴产业重点培育方向。



5 / 13 请务必阅读正文后的免责声明

2026年 9月 1日

远东研究·调研手札

工程机械是临沂最具全国竞争力的工业名片。以临工集团为核心，临沂形成了完整的工程机械

产业链，挖掘机、装载机、叉车等产品在国内市场占有率靠前，临沂获评"中国工程机械名城"。近年

来，临工重机积极推进 A股上市进程，高空作业机械、矿山机械等高端产品持续放量，向高端装备

制造方向延伸。

板材与绿色家居是临沂另一张产业名片。沂南、临沭等地形成了全国规模最大的人造板生产集

群，"中国板材之都"称号名副其实。近年来随着家居消费升级，临沂板材企业加速向定制家居、绿色

智能家居延伸，产业附加值持续提升，多家龙头企业登陆 A股或积极筹备上市。

食品产业是临沂规模最大的传统支柱。金锣肉制品（年产值超百亿）、罗欣药业（全国前列的

仿制药企业）、科源制药（精细化工和原料药）共同构成临沂食品医药板块的基本盘。依托生猪养

殖、粮油加工、果蔬保鲜等农业资源优势，临沂打造了从田间到餐桌的健康食品产业链，预制菜、

特色农产品深加工快速发展。

生物医药与精细化工是临沂重点培育的新赛道。临沂国家高新区集聚医药、化工研发平台，罗

欣药业、科源制药等企业在仿制药、原料药领域具有较强竞争力；精细化工产业依托丰富的化工原

料资源和物流优势，正向专用化学品、电子化学品等高附加值方向延伸，形成了差异化竞争优势。

（三）商贸赋能：流通经济与消费升级构筑发展韧性

商贸流通是临沂经济最核心的比较优势，也是支撑城市高质量发展的第一引擎。临沂商城集群

已形成建材市场、批发市场、专业市场三位一体的综合流通体系，社会消费品零售总额稳居山东省

第 3位。

图 4：2025年山东省各市社会消费品零售总额、增速

资料来源：远东区域经济与债务数据库
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临沂积极推动传统商贸向现代流通升级。跨境电商综合试验区获批后，临沂跨境电商年交易额

持续增长；冷链物流、智慧仓储、城乡物流一体化配送体系加快完善，农村电商发展势头良好。沂

蒙山区特色农产品借助电商渠道走向全国，"临沂蔬菜""临沂牛羊肉"等区域公用品牌溢价逐步形成。

胖东来等全国优质商业品牌的入驻效应，也进一步激活了临沂城市消费潜力。

（四）文旅赋能：沂蒙红色 IP与生态资源融合共兴

临沂文旅资源兼具红色历史、自然生态、民俗人文三重优势。孟良崮战役纪念地、沂蒙红嫂故

里、华东野战军指挥部旧址构成国内重要的红色旅游环线；沂蒙山联合国教科文组织世界地质公园

（含蒙山、钻山峰等景区）展示了华夏地质奇观；竹泉村、岱崮地貌等民俗生态景点持续吸引省内

外游客。

2025年，临沂积极推进文旅融合，将红色文化、农耕体验、民宿经济有机结合，打造沂蒙山区

全域旅游示范区，形成"春看百花夏避暑、秋品果蔬冬踏雪"的四季旅游产品体系。王羲之故居、颜真

卿祠等历史文化遗址通过数字化赋能，打造沉浸式文化体验项目，持续提升临沂历史文化名城品牌

影响力。

三、财政与债务：财力省内居中偏上，债务风险总体可控

2025年，临沂市财政运行总体平稳，财政收入质量较高，但财政自给率承压、债务规模持续扩

张等结构性问题需持续关注。

（一）财政收入：综合财力规模省内靠前

2025年，临沂市一般公共预算收入 482.57亿元，同比增长 3.0%，在山东省各地市中稳居中上游

位置，仅次于青岛、济南、烟台、潍坊、济宁，位列第 6位。其中，税收收入 313.92亿元，同比下

降 1.0%，受宏观经济减速及部分行业景气度下行影响；非税收入 168.65亿元，增长 11.3%，对整体

收入形成一定支撑。税收占一般公共预算收入比重为 65.05%。2025年临沂财政自给率为 47.73%，处
于山东省中游水平，近年来总体呈小幅下行趋势，收支结构性压力有待持续关注。
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图 5：山东各市一般公共预算收入

资料来源：远东区域经济与债务数据库

图 6：2021年-2025年临沂财政自给率

资料来源：远东区域经济与债务数据库

（二）债务风险：总体可控，省内偏低，关注结构性问题

从全域债务运行水平来看，临沂债务风险整体可控，在山东省内具有明显的相对优势。采用宽

口径测算，2025年临沂宽口径负债率 62.2%、宽口径债务率 292.76%，在山东省 16个地级市中分别

处于中等偏低水平，债务风险压力在省内相对较轻。

政府法定债务方面，2025年末临沂市地方政府债务余额 2259.59亿元，其中一般债 341.65亿元、

专项债 1917.94亿元，专项债占比高达 84.9%，与全国以专项债为主要新增融资工具的趋势一致。狭
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义负债率（预警通口径）32.93%，债务率 154.99%。城投方面，2025年末临沂市城投平台有息债务

约 2008.54亿元，城投平台共 42家，市县两级平台均有发债活动。整体而言，临沂债务管理较为规

范，化债工作推进有序，债券融资结构持续优化，再融资债券滚动衔接能力较强。

图 7：山东各市宽口径负债率和债务率

资料来源：远东区域经济与债务数据库

四、金融资本体系：多元格局初成，直接融资提升空间显著

（一）信贷市场：贷款余额稳健增长，金融赋能实体经济

临沂已形成以银行信贷为主体、多元金融业态协同发展的金融格局。2025年末，临沂金融机构

人民币贷款余额稳健增长，中长期贷款占比提升，信贷结构持续优化，有效支撑了临沂商贸物流、

制造业、基础设施等重点领域的资金需求。近年来，临沂金融机构围绕科技金融、绿色金融、普惠

金融、供应链金融等重点领域持续创新，为中小商贸企业、制造业企业提供无抵押、低利率、便捷

化的金融产品，普惠金融服务覆盖面持续扩大。

（二）信用债市场：债券发行主体均为地方国企，2020年以来没有民营企业发债

临沂非金融企业信用债以城投债为主，发债主体相对集中于市级平台。临沂城市建设投资集团

有限公司（市级核心平台，主体评级 AAA）、临沂投资发展集团有限公司（主体评级 AA+）等市级

城投是主要发债主体，县区平台亦有不同规模的信用债存量，但体量相对有限。从城投有息债务规

模看，2021—2025年临沂城投平台有息债务（预警通口径）从 1100.19亿元持续扩张至 2008.54亿元，

年均增速约 15%；与此同时，城投债余额从 145.2亿元小幅增至 191.62亿元（2024年），与有息债

务总量相比占比较低，显示临沂城投融资仍以银行贷款为主，债券直接融资与非标融资为辅。2025
年，化债背景下债务置换有序推进，平台融资成本随市场利率整体下行而明显压缩。从城投平台数
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量看，2024—2025年城投平台家数从 41家扩容至 42家。值得关注的是，临沂城投债发行主体集中

度较高，市级核心城投平台信用资质较优、融资渠道畅通，但县区平台存量债券规模相对有限，在

化债约束趋严的背景下，部分县区平台融资接续压力需持续关注。

从产业债看，临沂上市公司及大型民营企业总体直接债券融资参与度较低，尚未形成具有规模

的产业类信用债发行群体。

图 8：2021—2025年临沂城投有息债务规模及城投债余额

资料来源：远东区域经济与债务数据库（城投有息债务为预警通口径）

（三）上市公司：板块持续扩容，"琅琊登榜计划"推进

临沂积极实施企业上市"琅琊登榜计划"，近年来 A股上市公司数量持续扩容。截至 2026年中，

临沂 A股上市公司达 7家，境内外合计 11家，涵盖医药、建材、化工、磁性材料等多个领域。2026
年 5月，山东春光科技集团（磁性材料领域）成功登陆深交所创业板，成为临沂首家创业板上市企

业，标志着临沂资本市场培育工作取得新突破。

表 1：临沂 A股上市公司列表

公司中文名称
参考总市

值1（亿）
上市日期

Wind行业分类（2024

版）
经营范围

绿能慧充数字能源

技术股份有限公司
约 43 1999/8/17 公用事业

充电桩及储能产品研发、生产、销售；充电场站建设、

运营、维护服务；铁路专用线运输业务。

1 总市值选取时间为 2026 年 8 月 31 日
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山东华特达因健康

股份有限公司
约 58 1999/6/9 医疗保健

维生素 D滴剂、保健品等医药产品研发、生产、销

售；提供医药流通及健康服务。

金正大生态工程集

团股份有限公司
约 69 2010/9/8 材料

复合肥、缓控释肥、水溶肥、生物肥、磷肥研发、生

产、销售；种植业解决方案综合服务。

史丹利农业集团股

份有限公司
约 94 2011/6/10 材料

复合肥料、掺混肥料、缓控释肥料、水溶肥料及硫酸

钾的研发、生产、销售。

罗欣药业集团股份

有限公司
约 52 2016/4/5 医疗保健

化学仿制药研发、生产、销售（消化、心血管领域为

主）；药品委托制造及进出口业务。

山东玻纤集团股份

有限公司
约 99 2020/9/3 材料

玻璃纤维及其制品的生产,销售;销售:铂,铑,黄金制品,

煤炭。

山东春光科技集团

股份有限公司

约 112 2026/5/11 信息技术 软磁铁氧体磁粉研发、生产、销售（国内销量连续三

年第一）；延伸布局磁心、电子元器件及电源产品。

注：*春光集团（301531）于 2026年 5月 11日上市，总市值为估算值；其余公司总市值数据参考截至 2026年 8月

前后公开市值，因股价持续波动仅供参考，请以东方财富网等实时行情平台数据为准。

数据来源：东方财富网,远东资信整理

五、未来方向：商贸引领、制造升级、文旅赋能，多渠道资金共建高质量发展

（一）以沂蒙特色文化为引领，深化文旅融合提质

一方面，临沂应持续深化红色文化与生态文旅的融合发展。以沂蒙精神为核心 IP，系统整合孟

良崮战役纪念地、沂蒙红嫂故里、华东野战军旧址等红色资源，推动景区从单一参观向研学实践、

沉浸体验、主题消费升级，打造国家级红色旅游精品线路；依托沂蒙世界地质公园、蒙山国家级风

景名胜区，开发地质科普、山地康养、生态露营等新业态，形成"红色+绿色+康养"一体化文旅产品体

系。另一方面，应积极推动文旅与商贸消费联动，借助临沂商城集群的流量优势，将购物消费与文

化体验深度融合，打造"来临沂、买全国、看沂蒙"的城市消费新场景，同步引导胖东来等知名商业品

牌的深化合作，持续扩大临沂城市品牌影响力。

（二）推动制造业向高端智能延伸，培育新质生产力

临沂应以高端工程装备、高端板材绿色家居、生物医药三大支柱为核心，持续推进制造业"高端
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化、智能化、绿色化"转型。工程机械领域，应支持临工集团、临工重机等龙头企业加快上市、利用

资本市场融资扩产，并积极引导产业链配套企业集群化发展，打造全国领先的智能工程装备产业基

地；板材家居领域，应推动龙头企业向定制家居、智能家居方向延伸，做大高端板材出口，争取"中
国板材之都"品牌价值进一步提升；生物医药领域，应加大科源制药、罗欣药业等企业技改创新支持

力度，积极引进创新药、高端医疗器械项目，提升产业附加值。同时，大力发展新能源产业，依托

临沂丰富的土地资源与工业基础，推进风电、光伏、储能等新能源项目落地，推动传统制造向绿色

低碳转型。

（三）商贸向现代流通升级，增强商贸物流核心竞争力

临沂应抓住现代流通体系建设的政策机遇，加快推动传统批发市场向数字化综合流通平台转型。

一是加快临沂商城数字化改造，推进线上线下融合发展，构建 B2B+B2C的全链路电商平台；二是深

化跨境电商综合试验区建设，开拓海外消费市场，拓展沂蒙农产品、板材、工程机械配件等优势商

品的出口渠道；三是强化供应链金融创新，依托商贸流通大数据，为中小商贸企业提供精准化、低

成本的供应链融资服务，降低商贸流通资金成本。

（四）构建多元化投融资体系，以资本市场赋能高质量发展

一方面，临沂应继续深化"琅琊登榜计划"，建立健全上市后备企业库，系统梳理临工重机、板材

家居、农产品加工等领域的优质后备上市资源，强化上市辅导与资本市场服务，力争"十五五"期间 A
股上市公司数量实现新突破，充分激活临沂民营企业的直接融资动能。另一方面，应积极推动产业

类信用债市场建设，鼓励工程装备、食品医药、板材家居等优质民营龙头企业尝试发行公司债、中

期票据等债务融资工具，逐步改变信用债市场城投一家独大的结构，为产业类主体开辟多元化融资

渠道；鼓励符合条件的企业发行科技创新债、绿色债券等创新品种，借助政策红利降低融资成本，

推动信用债市场向产业端延伸。与此同时，应创新运用政府专项债、超长期特别国债、基础设施 REITs、
ABS、供应链资产证券化、知识产权证券化等多元融资工具，精准对接沂蒙文旅资产、产业园区、基

础设施等存量资源的盘活需求，实现存量资产轻量化运营与价值变现。此外，还可以构建"政府引导

基金+市场化股权投资+银行信贷+直接融资"多层次协同的投融资体系，重点支持工程装备、生物医

药、新能源等战略新兴产业的技改扩产，推动临沂从"资源驱动"向"资本驱动"的发展模式升级。

在信用服务赋能方面，依托远东资信等专业信用评级机构的评级服务与研究能力，帮助临沂优

质城投平台和产业主体提升信息披露质量、规范债券融资行为，降低融资成本；同时，通过区域信

用研究报告、投资者路演等形式，提升临沂在债券市场的知名度与认可度，吸引更多机构投资者关

注临沂区域信用，拓宽临沂企业直接融资渠道，以高质量信用服务赋能临沂资本市场高质量发展。
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沂蒙山高，沂河水长。这座承载着红色基因、商贸传奇与工业力量的城市，正以文脉为底色、

商贸为骨架、制造为支撑、资本为动能，在山东省高质量发展大局中探索具有临沂特色的现代化发

展路径。唯有让沂蒙红色文化持续赋能城市品牌、让商贸物流优势深度转化为现代流通竞争力、让

制造业向高端智能迈进、让民营企业通过资本市场实现更大发展，才能真正将"商贸名城"升华为"产
业强市"，铸就临沂高质量发展的长久底气与深远竞争力。
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